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Problematice dohledu a regulace nad kapitdlovym trhem byla vénovana letoSni v pofadi osma

mezinarodni konference Perspektivy bankovnictvi po roce 2000 ve svété a v Ceské republice,
kterou kazdoro¢né potfada karvinskd Obchodné podnikatelskd fakulta Slezské univerzity Opava.
Konference probihala 15. a 16. fijna 2003 v prostorach karvinské vysoké skoly a zGcastnili se ji
odbornici z praxe spoleéné s akademickymi pracovniky vysokych kol z Ceské republiky, Polska,
Slovenska a Turecka vcetné hosta z Western Michigan University v USA Roberta J. Balika.
Do Karviné letos ptijelo na 40 domécich a zahrani¢nich hostl, kteti se svymi ptispévky vystoupili
v plénu a poté v odbornych sekcich. ,, Podobné setkani odbornikii umozinuje konfrontaci nazori
teorie a praxe i porovnani pristupii a problémii k reseni dané problematiky v riiznych zemich, © tekl
k mezinarodnimu setkani profesor Stanislav Poloucek, vedouci Katedry financi OPF SU, kterd je
kazdoro¢né hlavnim organizitorem konference. Profesor Poloucek hosty a pfitomné na konferenci

spolecné s d€ékanem OPF SU docentem Vojtéchem Malatkem pfivital.

Zahajeni konference
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Vzhledem kletoSnimu tématu byli hlavnimi

referujicimi odbornici z dané oblasti. V Karviné
jako prvni s hlavnim referatem Vyvoj regulace

kapitalovych trhtt v Ceské republice vystoupil &len

prezidia Komise pro cenné papiry (KCP) Zdenék
Hustak. Ve svém vystoupeni se po piehledu
hlavnich meznikli ve vyvoji a instituciondlnim

zabezpeceni regulace a dozoru nad kapitalovym

trhem v CR, kde lze za stéZejni povazovat vznik

Komise pro cenné papiry, vénoval zdsadnim zméndm a problémim legislativniho zakotveni regulace
a dohledu. Upozornil zejména na nepiehlednou splet’” zdkonnych norem a piedpist, které vykon
regulace a dohledu komplikuji a také na nutnost koordinace ¢innosti jednotlivych regulacnich
instituci. Za kli¢ovy predpoklad tspésné ¢innosti KCP a napliiovani jejich tkold oznacil autonomii

Komise v pfipraveé a vydavani legislativnich opatieni a dohled nad jejich dodrzovanim.

Vyvoji regulace a dohledu nad slovenskym
kapitdlovym trhem se ve svém hlavnim referatu
vénoval viceguvernér Narodni banky Slovenska
Ivan Sramko. Zdiraznil, Ze v disledku spole¢né
minulosti se instituciondlni zabezpeceni regulace
a dohledu vyvijelo v Ceské i Slovenské republice
podobné¢ a také fakticky vykon regulace a dohledu
se potykal sobdobnymi problémy. Ve druhé

poloving 90. let se vSak vyvoj vydal jinym smérem.
Poté, co Slovenska pojistovna ziskala na slovenském financnim trhu dominantni postaveni pfes své
dcefiné spolec¢nosti, zacalo se poprvé diskutovat o integraci regulatornich instituci. ,, Prvni integracni
krok tak byl ucinén v roce 2000 vznikem Uradu pro financni trh. Od roku 2006 se veskeré instituce
regulace a dohledu nad financnim systémem slouci na Slovensku do jedné instituce — konkrétné do
Ndrodni banky Slovenska,“ uvedl Sramko. Slovensko se, podle n&j, ve vytvafeni jednotného
regulatora inspirovalo Mad’arskem, které¢ jako prvni ze zemi stiedni a vychodni Evropy tento zptsob
regulace a dohledu zavedlo a dale =zastupci vyspélych evropskych zemi Irskem
a Holandskem. Velmi pozitivni roli ve formovani a reformovani regulace a dohledu na Slovensku

méla Svétova banka, kterd prostiednictvim poradenské Cinnosti a technické asistence prispéla

Bulletin z 8. mezinarodni konference 2 Karvina 15. — 16. fijna 2003



In'q:lh&w i esricin
Q{ oo FUD v Ceslon reprobl ice
W

k ustanoveni nezéavislosti regulatornich instituci. Podobn& jako KCP v Ceské republice je Ufad pro

finan¢ni trh na Slovensku nedostate¢né autonomni v oblasti vydavani legislativnich norem. ,, To byl

také posledni ditvod pro celkovou integraci pripravovanou od roku 2006, doplnil Sramko.

Pohledu na regulaci finan¢nich trhi z druhé strany -
z pohledu obchodnika na devizovych trzich -
se ve svém referatu vénoval Filip Mach, absolvent
Obchodn¢ podnikatelské fakulty momentéalné
pusobici ve vyznamné némecké investi¢ni bance
v Londyné. Ve svém vystoupeni se vénoval
zejména chovani obchodnikll ve vypjatych situacich
a jako priklad wuvedl situaci vlednu 2003

v Mad’arsku. Po souhlasu Irska se Smlouvou

z Nice, ktera oteviela prostor pro integraci novych clenit do Evropské unie, vznikla pfilezitost
obchodovat na devizovych trzich se sdzkou na rychlejsi konvergenci pfistupujicich zemi a posilovani
jejich mén. Filip Mach ve svém vystoupeni podrobnéji predstavil devizové uspotadani v Mad’arsku
a priblizil problémy, které ztoho vyplynuly v poloviné letosniho ledna. ,, Forint posiloval tak
vyrazné, ze hrozilo prekroceni nejvyssi mozné hranice. Na to centrdlni banka reagovala
intervencemi, které pro investory v Londyné znamenaly ztrdtu 500 milionii eur,” uvedl. Mach
pfiblizil diivody, pro¢ je forint pro zahrani¢ni investory tak atraktivni — jsou to piedev§im vysoké
urokové sazby a investice do statnich dluhopistt v Mad’arsku. Déle popsal aktivity centralni banky
a devizovych obchodnikti v dob¢, kdy hrozi prudkd zména devizového kurzu. Na zavér zdlraznil,
jak dulezita je transparentni ménova a devizova politika centralni banky pro stabilitu devizovych

kurzu a obchodovani na nich.
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Ctyfi otazky pro Filipa Macha

Jak se stalo, Ze jste pFijal pozvani na konferenci
v Karviné na Obchodné podnikatelské fakulté?

Oslovil mé pan profesor Poloucek a protoZe jsem
absolventem karvinské vysoké Skoly, s radosti jsem
pozvani prijal. Pan profesor totiz velmi aktivne sleduje
dalsi profesionalni vyvoj svych absolventii, proto pro
nej urcité nebylo slozZité me najit a kontaktovat.

Kde nyni piisobite?

Piisobim v divizi Local Markets Europe v londynské pobocce némecké WestLB. Zabyvam se
obchodovanim zejména vychodoevropskych mén a derivatii na urokové sazby.

Patiite mezi jedny z prvnich absolventit Obchodné podnikatelské fakulty v Karviné. Studoval jste
obor Finance a bankovnictvi. V ¢em dnes vidite nejvétsi piinos vaseho piuisobeni v Karviné?

Predevsim vzpominam na dobry kolektiv a partu, kterd se v Karviné mezi nami studenty utvorila.
Svych kontaktii mezi sebou vyuzivame dodnes a to je dobre. Pak samoziejmé rad vzpominam
na vyucujici a témer rodinnou atmosféru, ktera na Sskole panovala. Z paméti mi nikdy napriklad
nevymizi prednasky profesora Poloucka nebo dnes uz profesora Jana Fraita. Nejvétsim prinosem
vysoké skoly je, Ze vas nauci jistym trendum a prizpiisobovat se riiznym situacim.

Kdy?Z jste se po letech vrdtil byt’ jen na chvili zpét do Karviné, vnimal jste ve Skole nebo ve mésté
néjaké zmény?

Skola se podle mého ndzoru daleko vice oteviela svétu a je dobrie, Ze se zapojila do mezindrodni
vymeény studentii. Ja, kdyz se nyni snazim uplatnit v Londyné, bych za svych studijnich let podobnou
zkuSenost ze zahranici urcité privital a mohu jen vSem doporucit vyuziti zahranicnich pobytu.
Absolventi nasi fakulty se urcité nemaji za co stydet, skola ma vysokou uroven i v mezindrodnim
méritku. Mésto a predevsim jeho historicka cast se zménily k lepsimu.

355553559 €cceeeeeee LELLLLELEL PAVVAY
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Jednani v sekcich

Jednani konference se ve stfedu odpoledne
a ctvrte¢ni dopoledne pienesla do dvou odbornych
sekci. Vsekei A Kapitalovy trh, regulace a
dohled ptednesli své prispévky mimo jiné Robert

J. Balik z Western Michigan University, ktery

hovoftil o ptehledu systémil regulace a dohledu
finanénich trhGt a instituci v tranzitivnich

ekonomikach. Stanislav Matuszek z OPF SU

priblizil ve svém vystoupeni asymetricky vliv
informaci na volatilitu akciovych trhii. Prispévek Katefiny
Korené a Karla Koreného piiblizil ¢esky kapitalovy trh, Jacek
Wallusch s Michalem Kruszkou zEkonomické univerzity
v polské Poznani piedstavili pfispévek snazvem Vztah mezi
penéznimi a kapitidlovymi trhy a realnou ekonomikou v Ceské
republice a Polsku. V této sekci méli pfipravena sva vystoupeni
rovnéz Miroslav Kmetko zFPM Ekonomické univerzity
v Bratislavé na téma Problémy vypotadani obchodi s cennymi
papiry vramci EU, FrantiSek Camsky z Ekonomicko-spravni

fakulty Brno ke komparaci vyvoje burzovnich obchodl

Visegradské ctyiky, FrantiSek Kalouda
z téze vysoké Skoly knovym moznostem rozvoje bankrotnich/bonitnich modelti, Monika
Bialonczykova z OPF SU k penéznimu trhu v Ceské republice, Jind¥iska Sedova k vyznamu
spravy a fizeni spolecnosti pro posileni divéry investorl. V sekci pracovali rovnéZ Stanislav

Poloucek, Lumir Kulhanek, Daniel Stavarek a Pavla Vodova z OPF SU.
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Druha sekce Kapitalovy trh a financovani firem
soustiedila mimo jiné vystoupeni Jaroslava Belase
z Ekonomické univerzity Bratislava, ktery hovotil
o kartovém byznyse na Slovensku, Petera KriStofika
a Branislava Mikoviny z Fakulty financi Univerzity

Mateja Bela v Banské Bystrici o zménach v podnikéani

slovenskych UCITS po rekodifikaci zdkona o kolektivnim
investovani. V sekci se predstavili se svym ptispévkem
Privatni  bankovnictvi  jako  nastroj  investovani

na kapitdlovém trhu Maria Klimikova a Lubo$ Garaj

z Narodohospodaiské fakulty Ekonomické univerzity

k|

Bratislava, Milo§ Kral’ z FAME Univerzity
Tomase Bati Zlin hovofil o podminkéch
investovani na kapitdlovém a finan¢nim trhu

v Ceské republice pro malé a stfedni investory,

ptispévek Jaroslava Slepeckého z Zilinské

univerzity byl zaméfen na financovani

prostiednictvim emise dluhopist v podminkach
SR, Eva Kafkova zPHF EU KoSice m¢la

pfipraveny pfispévek na téma Finan¢ni analyza

pojistovny  Alianz, a.s. na Slovensku
a v Cechach. V sekci aktivné pracovali ¢lenové Katedry financi OPF SU Petra Ru¢kova, Michaela
Roubi¢kovi, Ivo Vesely a Jarmila Slechtova, ¢lenky Katedry téetnictvi OPF SU Eva Sikorova

a Jana JanouSkova.
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Hlavnimi sponzory konference jsou:

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
OFO — Opavska finan¢né obchodni, a.s.
Severomoravské vodovody a kanalizace, a.s., Ostrava
Severomoravska plynarenskad, a.s., Ostrava
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